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瑞銀 (盧森堡)債券基金客戶通知信 

瑞銀(盧森堡)歐元非投資等級債券基金(歐元) 
(原名稱：瑞銀 (盧森堡) 歐元高收益債券基金 

(歐元) (本基金配息來源可能為本金) 
     UBS (Lux) Bond Fund- Euro High Yield (EUR) 

瑞銀(盧森堡)亞洲全方位債券基金(美元) (本基

金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券且

配息來源可能為本金) 

     UBS (Lux) Bond Fund –Full Cycle Asian Bond (USD) 

 
管理公司之董事會謹通知以下有關 2022 年 9 月版銷售公開說明書預計變更之事項： 
 
1. 子基金瑞銀(盧森堡)亞洲全方位債券基金(美元) (本基金有相當比重投資於非投資等級之高風險債券

且配息來源可能為本金)將變更名稱為瑞銀(盧森堡)亞洲靈活債券基金(美元) (本基金有相當比重投資
於非投資等級之高風險債券且配息來源可能為本金)。子基金之英文名稱將由 UBS (Lux) Bond Fund 
– Full Cycle Asian Bond (USD)變更為 UBS (Lux) Bond Fund – Asia Flexible (USD)。 
目前合適之投資者概況如下：「此主動管理型子基金適合尋求投資於主要在亞洲地區發行(日本除
外)之債券所組成之具提倡環境與/或社會特性且分散投資組合並以利率與信用風險相關衍生性商品
適應經濟和金融市場循環的投資人。」 

 
子基金之投資策略進行廣泛之修訂如下： 
「該子基金提倡環保與社會特徵，且依法規（歐盟）2019/2088 第 8（1）條關於金融服務產業永
續相關揭露規定為分類。 
投資組合經理人使用瑞銀 ESG 共識分數來識別投資範圍內具強勁環境及社會表現或永續性特徵的公
司。此瑞銀 ESG 共識分數係來自內部及外部認可之 ESG 分數提供者之 ESG 分數標準化加權平均後
結果。相較於依賴單一提供者的 ESG 分數，此共識方法提升了永續品質鑑別之合理性。 
瑞銀 ESG 共識分數可用於衡量永續性因素，例如相關公司在環境、社會和公司治理(ESG)方面的表
現，這些 ESG面相涉及公司營運的主要領域以及其管理 ESG風險之效率。環境及社會因子可包含但
不限於以下議題: 環境足跡及營運效率、環境風險管理、氣候變遷、自然資源之使用、汙染與廢棄
物管理、雇傭標準及供應鏈監督、人力資本、董事會組成之多樣性、職業健康與安全、產品安全，
以及反詐欺、反賄賂準則。子基金持有之個別投資部位會具有瑞銀 ESG 共識分數(以 1 到 10 的等級
計算，10 代表具備最好的永續性狀況)。 

本子基金提倡下列 ESG 特徵： 
 維持高於績效指標之永續性等級及／或至少 51%以上資產投資於永續性等級位於瑞銀 ESG 共識
分數前二分之一之公司。 
此一計算並未將現金以及未評等之投資工具納入考量。 
此主動管理之子基金根據 JP Morgan Asia Credit Index (JACI) USD 績效指標以達到投資組合建置、績
效衡量、永續性狀況比較以及風險管理之目的。該績效指標並非專為提倡 ESG 元素而設計。該子基
金之永續性狀況係以其績效指標狀況加以衡量，且至少每年以每月狀況計算一次相應之結果，並刊
載於年度財務報告。類股名稱中有「避險」，將使用貨幣避險版本（若有）之績效指標。雖然部分
投資組合可能投資於與績效指標相同的投資工具並且採用與績效指標相同的比重，基金經理人不被
績效指標所選擇之投資工具所限制。尤其，基金經理人可基於有效地利用投資機會自行決定是否投
資於績效指標不包含之債券發行人或者建置與績效指標不同比重之產業比例。因此在市場波動時，
此子基金之績效可能一定程度的偏離績效指標。 
依據上述投資政策規定，子基金將資產大部分投資於由址設於亞洲或主要活動於亞洲進行之國際與
超國家組織、國有與半國有機構及公司所發行之債券商品與憑證。透過使用衍生性商品，投資組合
之組成將依據經濟與金融市場循環就利率與信用風險進行調整。 
子基金投資以人民幣計價且於中國銀行間債券市場(CIBM)或透過債券通(Bond Connect)進行交易的
固定收益型商品，不得超過子基金淨資產之 20%。這些商品可能包括由中華人民共和國(簡稱
「PRC」或「中國」)政府、準公法人、銀行、一般公司和其他機構所發行的證券，這些機構有權直
接在 CIBM 或透過債券通進行交易。相關風險在「中國銀行間債券市場交易的風險信息」和「於中
國銀行間債券市場上進行北向聯結交易 (北向通)的投資風險信息」部分中描述。 
基金之中期至長期投資目標為獲取具競爭性之總收益。投資組合經理人得透過納入市場狀況變化預
測之動態資產配置獲致此一目標。 此點可能包括運用法律許可之衍生性金融商品為增加曝險及/或
價值而持有多頭部位，或為綜合避險目的而持有空頭部位。 本子基金無論於任何時候皆不會從事實
質賣空交易。  
 

http://www.ubs.com/
https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html


 

2 
英文版全球通知書亦可於以下網站取得，但因銷售地適用法規不同，故可能有中英文通知書不完全一致情形，請投資人注意 

https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/notifications.html 

為獲致投資目標，子基金得於法律架構下買入或賣出期貨、交換契約(包括利率互換(IRS)／不可交割

利率互換市場(NDIRS)、總報酬交換(TRS)、信用違約交換(CDS)、指數 CDS 與無本金交割利率交換

(NDS)、遠期合約／無本金交割遠期外匯交易、選擇權、總報酬債券、信用連結票券、可轉換債券、

貨幣市場證券／流動資金以及其他適合、法律允許之投資商品。 此等投資商品因此可用來進行避險

以及參與預期市場發展。 
無本金交割遠期外匯(NDF)能夠建立貨幣部位並針對匯率風險進行避險，又不需實體轉移任何貨幣，

或於相關市場進行貨幣交易。 運用此種方式，因持有當地貨幣而產生之交易對手風險與成本以及特

定出口限制可降低至最低。 於所有情況下，於兩家外國業務往來夥伴間以美元於當地從事之 NDF 
交易，將不需受相關國家主管機關之監督。 
子基金得投資於非投資等級債務證券以獲得高於平均值之收益。 然而，此等投資之信用風險高於投

資第一級發行人投資標的之風險。 本子基金最高得投資資產之 10% 於評等低於 CCC 或同等級之債

券。 
此子基金得投資其淨資產之 20%於擔保抵押債券(ABS), 不動產抵押貸款證券(MBS), 商用不動產抵押

貸款證券(CMBS)及抵押債務證券(CDO)/擔保貸款憑證(CLO)。相關風險記述於"投資擔保抵押債券或

不動產抵押貸款證券所產生的風險"或"抵押債務證券或擔保貸款憑證所產生的風險"篇章。 
相較於投資歐洲國家而言，投資於亞洲國家可能波動較大且在某些狀況下流動性較差。 此外，若

與其他開發程度較高之國家相比，本子基金投資之此等國家之官方法規係通常較無效率，且其運用

之會計、審計與報告方法可能無法符合開發程度較高國家所使用之標準。 基於上述理由，此一子

基金尤其適合對於風險業已知悉的投資人。 
只要遵守相關限制，子基金得投資於列示於「標的資產為證券與貨幣市場商品之特殊技巧與商品」

章節之所有衍生性金融商品。 允許之投資標的包含 1.1 (g)(「基金允許投資標的」)所述之商品。 
此外，根據法規（歐盟）2020/852（"永續經濟活動分類規則"），分類為永續金融揭露規範第 8
（1）條提倡環境特徵的金融產品必須在 2022 年 1 月 1 日起就該目標進行額外揭露，並說明其投資

如何以及在多大程度上符合《永續經濟活動分類規則》第 3 條規定的環境可持續經濟活動。然而，

由於缺乏可靠、及時以及可核實的數據，子基金無法作出截至 2022 年 1 月 1 日所需的揭露。子基

金並不承諾持有最低比例符合《永續經濟活動分類規則》第 3 條環境永續性的投資。考慮到歐洲永

續金融近期以及其不斷發展的現況，一旦獲得必要的數據後管理公司將更新這些資訊。在相關情況

下，將更新公開說明書以描述金融產品旗下的投資如何以及在多大程度上為符合《永續經濟活動分

類規則》規定的環境永續性的經濟活動。 
 
「不對其他環境目標產生重大損害」原則僅適用於考慮歐盟環境永續經濟活動標準之金融產品投資。

該金融產品之其餘投資部分未考慮歐盟環境永續經濟活動標準。 
 

 
最高總年費費率 

(最高經理年費費率) 

「避險」類別每單位之 
最高總年費費率 

(最高經理年費費率) 

股份種類名稱中有「P」者 1.300%  
(1.040%) 

1.350%  
 (1.080%) 

股份種類名稱中有「I-A1」者 0.600%  
(0.480%) 

0.630%  
 (0.500%) 

」 
 
2. 一般風險資新增內容如下：  

「應急可轉債相關風險」 
應急可轉債為一種混和型債券，根據相關定義，當事先定義之條件被觸發時，可以依照事先約定

之價格減少債務金額並被轉換為普通股。 
應急可轉債之使用將引起個別結構風險，包含流動性風險以及轉換風險。在某些案例，發行者可

以安排轉換可轉債至普通股。如果可轉債被轉為普通股，本公司將可能於投資組合內持有這些普

通股，即使一般而言不投資股票。 
應急可轉債也受觸發水平風險影響。觸發水平的不同以及資本比例的差異會導致轉換之風險的不

同。子基金投資組合管理人可能會難以預測何時可轉債會被觸發並被轉換成股票。 
此外，應急可轉債也受到資本結構倒置風險影響。依照發行人的資本結構，相比於普通可轉債，

應急可轉債通常被分類為次順位債。在某些案例中，投資於應急可轉債將會可能因資本減損而承

受損失，但一般股權投資人可能稍後才會承受影響或甚至是不受影響。 
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應急可轉債也受還償或估值風險影響。應急可轉債的估值受到很多無法預測的因素影響，例如發

行人的資本評級以及其資本比例的波動度、應急可轉債的供需、市場條件以及流動性、或者是經

濟、財務以及政治事件對於發行人造成的影響、市場如何運作或財務市場如何評估。 
另外，應急可轉債受到停止發放利息風險影響。應急可轉債利息發放為發行人之自由考量。發行

人可以在任何時候以及用任何理由停止利息發放，並不須定義停止時間。此任意的停止發放利息

並不會被視為利息發放違約。在停止發放利息後，不大可能再去要求重新發放利息。債券利息發

放與否亦受到發行人之管理當局的決定，且也可能因可分配之準備不足而無法發放。應急可轉債

因為上述理由而導致波動度高。停止利息發放可能會導致大幅價格下降。 
應急可轉債也受到贖回期間延長風險。應急可轉債為永久性金融工具並且只可能在合格的管理單

位核准後於事前定義之日期被消滅。並無任何保證子基金投資於應急可轉債之資本會被退還。 
最後，應即可轉債受到未知風險影響。因為此金融工具仍相對較新穎，故市場環境以及法規仍不

斷變化。因此應急可轉債市場會如何反應觸發轉換或者停止發放利息仍屬未知數。 
 
變更將於 2022 年 9 月 30 日生效。反對第 1 條所述變更的單位持有人有權在通知寄發之日起 30 天內無

須支付費用贖回其單位。變更內容可見於 2022 年 9 月版本的基金銷售公開說明書。 
 
2022 年 8 月 30 日於盧森堡 | 管理公司 
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